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RESUMO

Este trabalho tem como objetivo analisar a rentabilidade do Hospital Nossa Senhora
de Fatima, localizado na cidade de Patos de Minas-MG. Essa empresa esta em
regime tributario por lucro real. As informacfGes foram colhidas através da
Demonstracdo Resultado do Exercicio (DRE) e Balan¢o Patrimonial do biénio 2014-
2015 apresentados publicamente no jornal Folha Patense no dia 19 marco de 2016
na pagina 14. Foram analisados quocientes financeiros e de estrutura que sao:
Estrutura de Capital, Liquidez e Rentabilidade. Trata-se de uma pesquisa qualitativa.
O hospital teve uma boa margem de lucratividade, e oscilacées em alguns indices.
Entende-se que a empresa € extremamente viavel e solida em termos de estrutura
financeira e econdmica e que os indicadores nada mais apresentam que a
necessidade da melhoria do processo gerencial financeiro.

Palavras-chave: Lucro Real, Rentabilidade, Quocientes  Financeiros.
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ABSTRACT

This work aimed to analyze the profitability of HNSF, a hospital located in Patos de
Minas, state of Minas Gerais. This company is under the Real Profit tax system. Data
was collected through the Income Statement (DRE) and the balance sheet of the
biennium 2014-2015 published on March 19, 2016 in the newspaper Folha Patense
on page 14.We analyzed the financial ratios and structure: Capital Structure, Liquidity
and Profitability. It is a qualitative research. The Hospital had a margin of profitability
and fluctuations in some indices. It is understood that the company is extremely
viable and solid in terms of financial and economic structure and that indicators show
nothing more that the necessity of improvement in managerial financial process.

Keywords: Real Profit, Profitability, Financial Ratios

INTRODUCAO

Atualmente, o cenario econbmico e politico do Brasil se encontra em
dificuldades, o que vem afetando muito as financas de uma empresa. Com essas
dificuldades, ocorre desemprego, diminuicdo da producdo e aumento de juros.
Os empresarios ficam apreensivos quando o assunto € investir. Por isso, foi
trabalhado, nesta pesquisa, a rentabilidade, por que ela traz indicadores que
auxiliam na tomada de decisédo do investimento do capital e, em razéo dela, também
aumenta o valor de mercado da empresa.

Lucro real é o lucro liquido apurado na escrituracdo contabil, com observancia
das normas da legislacdo comercial, ajustado no Livro de Apuracdo do Lucro Real —
LALUR, pelas adicbes, exclusbes e compensacdes prescritas ou autorizadas pela
legislagéo tributaria (arts. 247, 249 e 250 do RIR/99).

O Lucro Real - LR é aregra geral para a apuracdo do Imposto de Renda e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL da pessoa juridica. O imposto de
renda é determinado a partir do lucro contabil, apurado pela pessoa juridica,
acrescido de ajustes (positivos e negativos) solicitados pela legislacdo fiscal. Na
declaragédo de IR, esse Lucro é encontrado mediante célculo do resultado real do
negocio, ou seja, a empresa precisa registrar todas as suas despesas e custos para

deduzi-las de sua receita e encontrar de fato o valor do lucro gerado na operagéao. O



LR é apurado a partir do lucro efetivo da pessoa juridica, ou seja, do resultado das
receitas, ganhos e rendimentos auferidos, deduzidos dos custos, das despesas e
das perdas, demonstrados através da escrita contabil (LUCRO, 2000).

A importancia da rentabilidade de uma empresa é que ela mostra o quanto
renderam os investimentos efetuados por essa empresa, nada mais € que o retorno
e o lucro obtido pela empresa através do investimento (REIS, 2013).

Existem trés quocientes que sao: Estrutura de Capital, Liquidez e
Rentabilidade.

Segundo Braga (2009), para se determinar o grau de éxito econémico obtido
por uma empresa em relagdo ao capital nela investido, devemos relacionar o lucro
operacional com o valor do ativo operacional.

Ha trés indices de rentabilidade que € margem bruta, margem operacional e
margem de lucro liquido. Risco é a possibilidade de perda financeira (GITMAN
2010). A margem bruta nada mais € que a raz&do entre o lucro bruto e as receitas de
uma empresa. A margem operacional é a raz&do entre o lucro operacional e as
receitas. A margem de lucro liquido é a razdo de entre o lucro liquido e as receitas
de uma empresa (BERK; DEMARZO; HARFORD,2010).

A andlise dos indicadores de rentabilidade objetiva determinar as dimensoées
do retorno do capital investido e identificar os fatores da rentabilidade obtida pelos
investimentos. Rentabilidade relaciona o lucro obtido com o investimento feito ou
existente (VENDRUSCOLO, 2016).

Esse tema sera trabalhando através de demonstracfes contabeis. Os
modelos de demonstracGes contabeis preparadas para serem divulgadas
externamente sdo: Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Resultado do Exercicio
(DRE) (BRAGA 2009). Neste trabalho sera utilizado o Balanco Patrimonial e DRE.

O balango patrimonial representa os saldos de todas as contas que
integram o patrimdnio da empresa em determinada data, ele é uma
fotografia que apresenta os valores: de todos os bens e direitos que
formam o Ativo da empresa, de todas as dividas e compromissos a
pagar que constituem seu Passivo e do total dos recursos
pertencentes aos proprietarios, denominado Patriménio Liquido.
(BRAGA, 2009, p. 39)

s

De acordo com Franco (1989), a Analise de Balangcos € um processo de

separacdo dos elementos formadores de um todo, que sao as Demonstracdes



Contébeis, em partes menores para o entendimento do todo ou identificacdo de suas

caracteristicas positivas ou negativas e uma de suas técnicas mais utilizadas € a

analise de indices financeiros, que sera considerada para a execugcdo desta

pesquisa.

OBJETIVOS

Objetivos gerais

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio — DRE é uma das
obrigacdes mais importantes de qualquer empresa,
independentemente de seu tamanho. A DRE tem um papel
importante na tomada de decisbes por parte dos gestores das
empresas e concentra em si informacfes de grande relevancia para
a realizacdo de um bom planejamento estratégico e para 0s
investidores e interessados na Sociedade. A formacdo desse
resultado se da através da definicdo de todas as receitas da
empresa, seus custos e despesas conforme o principio contabil do
Regime de Competéncia de Contas. (FERNANDES, 2015)

Analisar a rentabilidade e os seus quocientes financeiros e de estrutura no

Hospital Nossa Senhora de Fatima, através de demonstrativos contabeis, como

Balanco Patrimonial e Demonstracédo do Resultado do Exercicio.

EMBASAMENTO TEORICO

A margem de lucro liquido € a propor¢cdo de cada unidade da receita de

vendas restantes em seguida & deducdo de todos os custos e despesas, incluindo

juros, impostos e dividendos de ac¢bes preferenciais (GITMAN, 2010). Quanto maior

a margem melhor. Ela é calculada da seguinte forma:



Lucro Disponivel

M de Lucro Liquido =
argem de LUCro LIQUIAO = ¢ - ceita de Vendas

O risco € a chance de perda financeira. Os ativos considerados mais
arriscados sédo os que oferecem maiores possibilidades de perda financeira. Em
termos mais formais, a palavra risco € usada como sindnimo de incerteza e refere-se
a variabilidade dos retornos associados a um ativo. Um titulo publico com valor de
face de R$ 1.000,00 que garante a seu portador juros de R$ 100,00 no prazo de
trinta dias, ndo apresenta risco, porque ndo ha variabilidade associada a sua taxa de
retorno. Um investimento de R$ 1.000,00 em acdes ordinarias de uma empresa que
no mesmo prazo pode gerar qualquer resultado entre R$ 0,00 a R$ 200,00.
Contudo, é muito arriscado por causa da grande variabilidade de seu retorno.
Quanto mais certo for o retorno de um ativo, menos variabilidade e risco ele
oferecera (GITMAN, 2010).

Apresentaremos, a seguir, a estrutura de capital, a liquidez e a rentabilidade.

Isso sera feito de acordo com Ribeiro (2002).

Estrutura de Capital:

Participacdo de capitais de terceiros:

Indica o nivel de endividamento da empresa em relacdo ao seu financiamento
atraves de recursos proprios.

Exigivel total

Patrimonio Liquido -
Composicéo do endividamento:

Representa quanto de obrigacbes vencem em curto prazo.

Passivo Circulante

Exigivel Total



Imobilizado do patrimonio liquido:

Indica quanto a empresa tem aplicado de capital préprio em bens permanentes.

Ativo Permanente

Patrimonio Liquido

Imobilizado dos Recursos ndo correntes:

Indica quanto a empresa tem aplicado de capital préprio com capital de terceiros a

longo prazo em bens permanentes.

Ativo Permanente

Patriménio Liquido + Passivo Exigivel a Longo Prazo

Liquidez ou Solvéncia:

Liquidez geral:

Detecta condi¢des financeiras a longo prazo.

Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Passivo Exigivel a Longo Prazo

Liguidez corrente:

Relacéo entre Ativo Circulante e Passivo Circulante.

Ativo Circulante

Passivo Circulante

Liquidez seca:

Indica percentual de dividas de curto prazo.



Ativo Circulante — Estoque

Passivo Circulante

Liguidez imediata:

Indica percentual de dividas de curto prazo, que podera ser resgatado mediante o

disponivel.

Disponibilidades

Passivo Circulante

Rentabilidade:

Giro do ativo:

Mede a eficiéncia operacional da empresa e deve ser comparado com a margem de

lucro sobre vendas.

Vendas Liquidas
Ativo Total

Margem liquida:
Mede a capacidade de realizar sobras liquidas em relacdo ao volume da atividade

econdmica.

Lucro Liquido

Vendas Liquidas -

Rentabilidade do ativo:

Mede a capacidade de resultado produzido pela empresa em suas atividades em

relacédo ao ativo.



Lucro Liquido
Ativo Total

Rentabilidade do patriménio liquido:

Mede a capacidade de a empresa remunerar 0 seu patrimoénio (capital dos
proprietarios). Este indicador é importante para medir o custo/oportunidade da

capitalizacao.

Lucro Liquido

Patriménio Liquido

O conceito de Lucro Real € o lucro liquido do periodo de apuracédo ajustado
pelas adicoes, exclusbes ou compensacoes. Os valores que, por competirem a outro
periodo de apuracéo, forem, para efeito de determinacéo do lucro real, somados ao
lucro liquido do periodo de apuracdo, ou dele excluidos, seréo, na determinacao do
lucro real do periodo de apuracdo competente, excluidos do lucro liquido ou a ele
somado, respectivamente (BRASIL, 1999).

De acordo com o Decreto n°3000, estdo obrigadas a apuracdo do lucro real

as pessoas juridicas:

| - cuja receita total, no ano-calendario anterior, seja superior ao
limite de vinte e quatro milh8es de reais, ou proporcional ao nimero
de meses do periodo, quando inferior a doze meses;

Il - cujas atividades sejam de bancos comerciais, bancos de
investimentos, bancos de desenvolvimento, caixas econdmicas,
sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de
crédito imobiliario, sociedades corretoras de titulos, valores
mobiliarios e cambio, distribuidoras de titulos e valores mobiliarios,
empresas de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito,
empresas de seguros privados e de capitalizacdo e entidades de
previdéncia privada aberta;

Il - que tiverem lucros, rendimentos ou ganhos de capital oriundos
do exterior;



IV - que, autorizadas pela legislacdo tributaria, usufruam de
beneficios fiscais relativos a isencéo ou reducéo do imposto;

V - que, no decorrer do ano-calendario, tenham efetuado pagamento
mensal pelo regime de estimativa, na forma do art. 222;

VI - que explorem as atividades de prestacdo cumulativa e continua
de servicos de assessoria crediticia, mercadoldgica, gestdo de
crédito, selecdo e riscos, administracdo de contas a pagar e a
receber, compras de direitos creditérios resultante de vendas
mercantis a prazo ou de prestacdo de servicos (factoring);

Paragrafo Unico. As pessoas juridicas ndo enquadradas nos incisos
deste artigo poderdo apurar seus resultados tributaveis com base
nas disposi¢des deste Subtitulo.

Art. 263. O LALUR poderé ser escriturado mediante a utilizacdo de
sistema eletrbnico de processamento de dados, observadas as
normas baixadas pela Secretaria da Receita Federal (Lei n° 8.218,
de 1991, art. 18)

Art. 357. Serdo dedutiveis na determinacdo do lucro real as
remuneragbes dos socios, diretores ou administradores, titular de
empresa individual e conselheiros fiscais e consultivos (Lei n° 4.506,
de 1964, art. 47).

Paragrafo tnico. Nao serdo dedutiveis na determinag&o do lucro real
(Decreto-Lei n° 5.844, de 1943, art. 43, 8§ 1°, alineas "b" e "d"):

| - as retiradas ndo debitadas em custos ou despesas operacionais,
ou contas subsidiarias, e as que, mesmo escrituradas nessas contas,
nao correspondam a remuneracdo mensal fixa por prestacdo de
servicos (Decreto-Lei n°® 5.844, de 1943, art. 43, 8 1°, alineas "b" e
"d");

Il - as percentagens e ordenados pagos a membros das diretorias
das sociedades por acbes, que ndo residam no Pais
(BRASIL,1999;p. 1999 art. 246)

PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Para se alcancar o objetivo deste trabalho, foi realizada uma pesquisa
documental qualitativa , em que a empresa Hospital Nossa Senhora de Fatima-
HNSF forneceu o balanco patrimonial e as demonstracdes do resultado do exercicio,

ja consolidados no exercicio social do biénio 2014-2015 em suas respectivas datas


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/decreto/d3000.htm#art222
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L8218.htm#art18
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L8218.htm#art18
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L4506.htm#art47
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L4506.htm#art47
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del5844.htm#art43§1b
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del5844.htm#art43§1d
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del5844.htm#art43§1b
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del5844.htm#art43§1d
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de corte cont4bil ao Gltimo dia de cada ano em questdo, por meio on-line, disposto
para consulta pablica, no Jornal Folha Patense®, uma publicacdo semanal em
Patos de Minas.

Nessas fontes bibliograficas e dados fornecidos pelo HNSF, buscaram-se
informagdes que respondam ao problema de pesquisa proposto neste estudo:
andlise de rentabilidade em empresas tributadas por lucro real.

Foi analisado o balanco patrimonial e DRE no exercicio social do biénio 2014-
2015 do HNSF. O HNSF foi escolhido para ser trabalhado por divulgar seus
balancos no jornal “FOLHA PATENSE” e por ser uma empresa tributada em regime
contabil lucro real.

O balanco patrimonial e a DRE foram analisados através da aplicabilidade de
qguocientes de estrutura de capital que analisaram a participacdo de capital de
terceiros e composicédo do endividamento, quocientes de liquidez que analisaram a
solvéncia da referida empresa e por Ultimo e ndo menos importante a analise de

rentabilidade sobre o ativo total e sobre o patrimonio liquido.

DADOS COLETADOS

Dados coletados na Folha Patense, do HNSF, Balanco Patrimonial e
Demonstracéo de Resultado (DRE) do ano de 2015-2014.

3 Disponivel em:http://www.folhapatense.com.br/fp1195%20%28190316%29.html
Acesso em: 20/08/2016



http://www.folhapatense.com.br/fp1195%20%28190316%29.html
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CIRCULANTE
Caixa ¢ eQuivalentes de caba
Contas a receber de chentes

Estoques

Outros créditos
NAO CIRCULANTE

Aphcaches financeiras
Depostos judiciais
Invesbmentos
imobézado

ntangivel

TOTAL DO ATIVO

> & ’

ATIVO

Impostos @ contribuigbes a recuperar

4

(Em Reass - Centavos omiidos)

RO U

2015

2291.149
2525545
948 874
37.008
337 900
6.140.476

10.000
31.157
135064
13.907 532
140556
14224 309

20.364.785
As notas exphcativas sdo parte integrante das demonstracdes contabess

2014

557.715
3.191.451
1.030.233

20.965

221941

5.022.305

sl

118.906
15449672
47.121
15.654.769
20.677.074

Fonte: Folha Patense de 19 de marco de 2016 ,pagina 14

CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e fmancamentos

PASSIVO

Obrigacdes trabalhistas e previdencanas
lmposﬁosq contnbusgSes a recolher

Outras cbrigaches
NAO CIRCULANTE
Empréstmos e fimancamentos

Impostos e contnbusgdes a recolher

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reserva legal

Reserva de contingéncas
Prejuizos acumulados

TOTAL DO PASSIVO

As notas exphcativas s30 parte mtegranta das demonstraches contabes

Nota
8
9

12

13

10

Fonte: Folha Patense de 19 de marco de 2016, pagina 14

2015 2014
1890863 2149013
3402577  7.491312
2459241 2116138
745236 523 622
146.221 60.761
8.644.138 12.340.846
4641117 4273551
1392941 1658657
6.034.058  5.932.208
1918895 1918895
383.779 334 791
3433786 2508680
(49.871) (2358.346)
5.686.589  2.404.020

20.364.785 20.677.074




(Em Reais, oxceto quando indicado de outra forma)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Senigos prestados

Convénios

DEDUGOES DARECEITA BRUTA
Impostos nodentes

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Custo ¢os servigos prestados
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas administrativas

Despesas tnbutarias

Oulras recedas Operacionas

RESULTADO OPERACIONAL
Receitas financeras
Despesas financeiras

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO

Imposto do Renda
Contribuicdo Socal

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Lucro por agdo - RS

2018 2014
9.172.530 8937 746
44767396 40050863
53939926 48988609
(2746662)  (2.571.036)
51.193.264  46.417.573
_(30246880) (29.702.478)
20946384  16.715.095
(16.636.080)  (14.015.185)
(146.365) (118.896)
1107695 955418
(15674 750) (13.178.663)
5.271.634 3.536.432
42.748 14.357

| (1.968421)  (2.001.296)
(1925673)  (1.986.939)
3.345.961 1.549.493
(719.296) (245.788)
(269 202) (97.710)
(988 498) (343 498)
2.357.463 1.205.995
1.23 0.62

As notas exphcatvas s80 parte integrante das domonstracdes contdbeis

Fonte: Folha Patense de 19 de mar¢o de 2016, pagina 14

ANALISE DOS DADOS
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O presente resultado se refere a analise dos indices de rentabilidade do HNSF dos

biénios 2015-2014.

Estrutura de Capital

Participacéo de capitais de terceiros

Indicam o grau de dependéncia da empresa com relacdo a capitais de

terceiros e o nivel de imobilizado do capital. Quanto menor o indice, melhor.



13

Analise do ano de 2015

Exigivel total 14678196 258
Patrimonio Liquido 5686589

Anélise do ano de 2014

Exigivel total 18273054

= = 7.60
Patrimonio Liquido 2404020

No ano de 2015, pode-se identificar que o capital de terceiro de longo e curto
prazo associados representam um valor de 258,12% maior que o capital préprio ou
patrimonio liquido. A empresa em questdo prioriza o capital de terceiros de curto e
longo prazo ao capital préprio com fonte de recursos para a composi¢cao do seu ativo

total.

No ano de 2014, indica que a cada R$ 1,00 de recursos totais, o capital de
terceiros participa com R$ 7,60. Em outras palavras, o capital de terceiros financia
760% do ativo.

Composicéao do Endividamento

O indice do endividamento indica a composicéo da divida total que vence em

curto prazo.
Analise do ano de 2015

Passivo Circulante _ 8644138

= = 0,59
Exigivel Total 14678196
Analise do ano de 2014
Passivo Circulante 12340846
= = 0,68

Exigivel Total ~ 18273054

No ano de 2015, de acordo com o indice, 59% da divida da empresa vence

€em curto prazo.
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No ano de 2014, de acordo com o indice, 68% da divida da empresa vence

€em curto prazo.

Imobilizado de Capital Préprio

Esse indice indica a parcela dos recursos proprios investido no Ativo

Permanente.
Analise do ano de 2015

Ativo Permanente _ 14224309

= =24
Patrimonio Liquido 5686589 A9
Analise do ano de 2014
Ativo Permanente 15654769
= = 6,50

Patrimonio Liquido 2404020

No ano de 2015, o indice calculado indica que 249% dos recursos proprios
estdo investidos em ativos de natureza permanente, portanto, o restante dos

recursos préprios esta sendo investido em ativos realizaveis.

No ano de 2014, o indice calculado indica que 65% dos recursos préprios
estdo investidos em ativos de natureza permanente, portanto, o restante dos

recursos proprios esta sendo investido em realizaveis.

Imobilizado dos recursos nao correntes

E o indice informa quanto dos recursos permanentes e de longo prazo esta

investido em ativos de natureza permanente.

Anélise do ano de 2015

Ativo Permanente _ 14224309 — 097
Passivo Circulante + PELP 8644138 + 6034058
Analise do ano de 2014
Ativo Permanente 15654769
= 0,85

Passivo Circulante + PELP - 12340846 + 5932208
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No ano de 2015, o célculo indica que 97% dos recursos permanentes a longo
prazo estdo imobilizados. Portanto, o restante dos recursos estdo sendo utilizados

por ativos circulantes e realizavel a longo prazo.

No ano de 2014, o calculo indica que 85% dos recursos permanentes de
longo prazo estdo imobilizados. Portanto o restante desses recursos estdo sendo

utilizados por ativos circulantes e realizavel a longo prazo.
Liquidez
Liquidez Geral

Esse indice indica a capacidade de pagamento de divida a longo prazo.

Analise do ano de 2015

AC + ARLP _ 6140476 + 0 — 042
PC + PELP 8644138 + 6034058
Anélise do ano de 2014
AC + ARLP 5022305+ 0
= 0,28

PC+ PELP _ 12340846 + 5932208

No ano de 2015, o indice de 42% que a empresa apresenta significa que ela
possui bens e direitos suficientes para liquidar os compromissos financeiros a longo
prazo, pois para cada R$ 1,00 de divida, possui R$0,42 de bens e direitos.

No ano de 2014, o indice de 28% que a empresa apresenta significa que ela
possui bens e direitos suficientes para liquidar os compromissos financeiros a longo

prazo, pois para cada R$ 1,00 de divida, possui R$0,28 de bens e direitos.

Liquidez corrente

Na maioria dos casos esse indice é considerado como o melhor indicador da

capacidade de pagamento da empresa.
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Analise do ano de 2015

Ativo Circulante _ 6140476 _
Passivo Circulante 86444138

0,71

Anélise do ano de 2014

Ativo Circulante _ 5022305 _ 041
Passivo Circulante 12340846 '

No ano de 2015, o resultado do calculo indica que a empresa tem R$0,71 de
ativos conversiveis em dinheiro no curto prazo para liquidar cada R$ 1,00 de dividas

a curto prazo.

No ano de 2014, o resultado do calculo indica que a empresa tem R$0,41 de
ativos conversiveis em dinheiro no curto prazo para liquidar cada R$ 1,00 de dividas

em curto prazo.

Liguidez Seca

Pode se verificar que, com excecdo dos Estoques e Despesas do exercicio
seguinte, todos os outros itens do Ativo Circulante, como Aplicacdo de Liquidez
imediata, Titulos e valores mobiliarios, outras contas a receber, duplicatas a receber,
Saques de exportacdo e impostos a recuperar, podem ser convertidos em dinheiro
com relativa facilidade antes do prazo normal de realizacdo, se for necessério.

Nesse caso, podem existir desagios, o que reduz o valor desses ativos.
Andlise do ano de 2015

Ativo Circulante — Estoque 6140476 — 948874

= = 0,60
Passivo Circulante 86444138
Analise do ano de 2014
Ativo Circulante — Estoque 5022305 — 1030233 032

Passivo Circulante 12340846

No ano de 2015 os indices calculados indicaram que a empresa conseguiu

liquidar 60% das dividas em curto prazo.
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No ano de 2014 os indices calculados indicaram que a empresa conseguiu

liquidar 32% das dividas em curto prazo.

Liquidez Imediata

Esse indice indica quanto a empresa possui de recursos imediatamente

disponiveis para liquidar compromissos de curto prazo.
Andlise do ano de 2015

Disponibiliades =~ 2291149 027
Passivo Circulante 8644138

Anélise do ano de 2014

Disponibiliades 557715

Passivo Circulante 12340846 0,05

No ano de 2015, a empresa possuia R$0,27 de disponibilidades para cada
R$1,00 de Passivo Circulante.

No ano de 2014, a empresa possuia R$0,05 de disponibilidades para cada
R$1,00 de Passivo Circulante.

Rentabilidade

Giro do Ativo

E calculado relacionando-se os elementos patrimoniais com itens da
demonstracdo de resultados e evidenciam o prazo de renovacdo dos elementos

patrimoniais dentro do determinado periodo.

Analise do ano de 2015

Vendas Liquidas 51193264

= =251
Ativo Total 20364785

Anélise do ano de 2014
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Venda Liquidas 46417095 224
Ativo Total ~ 20677074

Observa-se neste indicador que houve um aumento na renovagéo dos ativos
do ano de 2014 para 2015 uma vez que o giro aumentou de 2,24 vezes ao ano para

2,51 vezes ao ano.

Margem Liquida

Esse indice indica qual foi o lucro liquido em relacdo a receita operacional

liquida.
Analise do ano de 2015

Lucro Liquido 2357463

= = 0,04
Vendas Liquidas 51193264 0,046
Analise do ano de 2014
Lucro Liquido 1205995
0,026

Vendas Liquidas _ 46417095

No ano de 2015 os indices demonstram que a empresa obteve R$0,04 de
lucro liquido a cada R$1,00 de receita operacional liquida.

No ano de 2014 os indices demonstram que a empresa obteve R$0,02 de
lucro liquido a cada R$1,00 de receita operacional liquida.

Rentabilidade do Ativo

Esse quociente evidencia o potencial de geracdo de lucros por parte da
empresa, isto €, quanto a empresa obteve de lucro liquido para cada real de

investimentos totais.
Anélise 2015

Lucro Liquido 2357463
Ativo Total ~ 20364785

0,115

Anélise 2014
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Lucro Liquido 1205995 0.058
Ativo Total ~ 20677074

No ano de 2015, os indices demonstram que a empresa obteve lucro liquido
de R$0,11 para cada R$ 1,00 de investimentos totais.

No ano de 2014, os indices demonstram que a empresa obteve lucro liquido
de R$0,05 para cada R$ 1,00 de investimentos totais.

Rentabilidade do Patrimdnio Liquido

O quociente revela qual foi a taxa de rentabilidade obtida pelo Capital Proprio
investido na empresa, isto €, quanto a empresa ganhou de lucro liquido para cada

real de Capital Proprio investido.
Andlise de 2015

Lucro Liquido _ 2357463 — 0414
Patriménio Liquido 5686589

Andalise de 2014

Lucro Liquido 1205995 0501
Patriménio Liquido 2404020

No ano de 2015, os indices calculados demonstram que a empresa ganhou
R$0,41 de lucro liquido para cada R$1,00 de Capital Préprio investido.

No ano de 2014, os indices calculados demonstram que a empresa obteve
R$0,50 de lucro liquido para cada R$1,00 de Capital Proprio investido.

CONSIDERACOES FINAIS
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A empresa analisada neste trabalho foi o Hospital Nossa Senhora de Fatima
localizado na cidade de Patos de Minas - MG. A situagéo financeira analisada com
base em quocientes de liquidez, rentabilidade e estrutura de capital apresentaram
diferencas divergentes entre o exercicio social de 2014 para o exercicio social de
2015, ora positivas, ora negativas.

Para a melhor compreensdo dos resultados, realizou-se uma analise
comparativa do biénio por variagdo que mostra aumentos ou reducbes dos
qguocientes indicadores. Neste sentido, pode-se compreender a situacdo econdémica
e financeira entre periodos.

No indicador de estrutura de capital, observa-se em 2014 um valor de 7,6 e
para 2015 2,58. Tém-se a interpretacdo de que as dividas de curto e longo prazo
associadas séo superiores ao valor do capital proprio da organizacdo com R$7,6 de
dividas para cada R$ 1,00 de capital préprio em 2014 e R$ 2,58 de dividas para
cada R$ 1,00 de capital proprio em 2015. Fato importante ressaltar que no biénio
houve uma reducdo substancial das dividas em relacdo ao patriménio liquido em
66,04%. Com essa reducdo venha a ser confirmada para os exercicios futuros
poder-se-a ter um maior equilibrio entre as dividas e o capital préprio, uma vez que
as dividas de longo prazo superam as dividas de curto prazo que reduziram em
12,08% no periodo de analise.

A empresa apresenta uma grande imobilizacdo do patriménio liquido uma vez
que os valores apresentados no balanco patrimonial dos ativos permanentes
superam e muito os valores do capital préprio. Observa-se, no ano de 2014 o valor
de R$6,50 de ativo permanente para cada R$ 1,00 de capital proprio e no ano de
2015, R$ 2,49 de ativo permanente para cada R$ 1,00 de capital préprio. Este
indicador apresentou reducéo de 61,60% no periodo. Nao ha de se afirmar um ponto
negativo uma vez que a maior parte do ativo permanente € composto por ativos
imobilizados utilizados para a geracdo de riqueza por varios exercicios sociais e
representam um ativo muito importante classificado em ordem de liquidez financeira
no balangco patrimonial, ou seja, sdo bens da empresa que sao depreciados no
exercicio social reduzindo a base de calculo em lucro real para o calculo do imposto
de renda e contribui¢ao social.

Quando analisados indicadores de liquidez identifica-se que os problemas

desta organizacdo encontram-se no curto prazo, fato este demonstrado pelos
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baixissimos quocientes apresentados na analise. Facil observar que no biénio o
Passivo Circulante apresentou maior valor que o Ativo Circulante, o que de certa
forma causa preocupacdo pois a maior parte das obrigacbes de curto prazo que
provocam o desempenho ndo satisfatorio destes indicadores sdo, empréstimos,
obrigagbes trabalhistas e provisdes tributarias. Recomenda-se neste caso uma
revisdo dos procedimentos de administragcdo do capital de giro para que estes
indicadores possam vir apresentar uma melhora no futuro. Certa tranquilidade na
avaliacdo destes indicadores é fornecida quando analisados no periodo em questao,
ou seja, todos sem excecdo apresentaram em termos de variacdo de 2014 para
2015 aumentos expressivos:

Liquidez geral aumentou 52,05%

Liquidez corrente 74,55%

Liquidez seca 85,66%

Liquidez imediata 486,49%

Com estes valores embora a solvéncia em 2015 ndo seja ainda satisfatéria
apresenta melhoras significativas, a maior delas em relagcéo as disponibilidades que
mostram melhoria significativa na captacao de recursos de liquidez imediata.

O giro do ativo, ou seja, das fontes de financiamentos que o compdem, este
apresenta um incremento na rentabilidade 2,24 vezes em 2014 e 2,51 vezes em
2015. Este indicador mostra que o incremento de rentabilidade acontece em 2014 a
cada 160 dias aproximadamente e em 2015 a cada 143 dias, ou seja, um aumento
do giro do ativo em 11,98% provoca uma reducdo no prazo de incremento de
rentabilidade de 17,28 dias. O resultado positivo deste fato é mensurado pelo
aumento da rentabilidade sobre o ativo no periodo que em 2014 foi de 5,83% e em
2015 11,58%, um aumento consideravel de 98,48% no biénio.

A melhoria da margem liquida também €& expressiva com um aumento de
77,24% de 2014 para 2015, embora apresente valores relativamente baixos em
relacdo as movimentacdes financeiras deste hospital. Geralmente empresas
tributadas em lucro real apresentam este quadro por realizarem um volume
expressivo de despesas no exercicio social. Cabe ressaltar que se for implementado
um processo gerencial de custos, despesas e capital de giro, estes valores podem e

muito aumentar para os exercicios futuros.



22

Entende-se que a empresa é extremamente viavel e solida em termos de
estrutura financeira e econdmica e que os indicadores nada mais apresentam que a
necessidade da melhoria do processo gerencial financeiro. Sugestao deste trabalho
que indica trés pontos fundamentais a serem observados: o capital de giro, os

empréstimos e financiamentos e o planejamento tributario.
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